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ARuromupchkuH A€p)kaBHII TeXHOJIOTTIHHIT YHIBEPCHTET

OIHAHCOBI KPU3U MOYATKY XX CTOJITTA B YKPAIHI

Hanacrbes  anatiz ocHoBHIX (inaHcoBHX Kpn3 B YEpairi movatky XX cr. — 1899—1902
pp. 12 1905—1910 pp. Harosoc 3pooiaerno Ha MacmtaOHiin npoMucaoBiin kpusi 1899—1902 pp.
V HOBOMY I[HZAVCTDIaJbHOMY pErioHi Ha cxogi YEpaiHu, g€ 3a KOPOTKHH 49ac Ha OCHOBI
MacoBux [HO3eMHHX THBeCTHIH (IepeBaxkHO OCabriChKHX Ta (PPAHIY3bKHX) OVJIH CTBOPEHI
YHCJICHHI ~ METAJVPrifiHi T4 — BYIJIeBHOOYBHI — HIAIPHEMCTBA.  Hajgmipae — axmioHepHe
B3aCHOBHHITBO Ta HEJOCTATHA 3a0€3[€YeHICTb IHX MiIPHEMCTB JE€PXKABHAMH 3aMOBJICHHIMH
CTaJIil OCHOBHOIO TPHYHHOK KPH3H, IO OVJ1a BIJOOPANKEHHAM MIKHAPOJHOI IIPOMHCJIOBO-
Qinancopoi kpmsn nux pokiB. Posriagryro takox rkpuzy 1905—1910 pp. B yrpaiHCbKili
I[VKPOBIH IIPOMHC.IOBOCTI.

KoowoBi cioBa: @inancopi kpnsu 1no4arky XX cr.; @inancopa kpmza 15899-1902 pp.;
@inarcopa kpusa 1908—1910 pp.

ITocranoeka mpobaemu. Ha mouarky XX cr. cBiToBi (inancoBi kpusu Gy 10B’sA3aHi 1epeBasKHO
3 MiANPUEMCTBAMHU BA)KKOI TIPOMMCJOBOCTI, aKIlii SKUX ONUHUJIMCS B IeHTpi yBaru Gip:KOBUKiB. B
Ykpaini Haii6iible BIJIMHYJA TpoMucaoBo-pinancoBa kpusa 1899—1902 pp., ofHaK CHCTEMHHI OIIHC
i€l KPU3KW B HOBOMY iH/IyCTpiaJIbHOMY perioHi Ha cXo/i YKpaiHu aBTOpY CTaTTi HE BiJIOMUII.

Ananiz gocnimxens i my6uikaniit. [IpomucioBo-dinancosi kpusu modatky XX CT. JOCTi/KYBAJIICS
y npamgx I1.Miryaina, O.Hecrepenka, M.Tyran-bapanoscbkoro, C.XpyJsboBa Ta iH., ogHaK rnepe6ir
IMX Kpu3 B YKpaiHi BKasaHi aBTOPH PO3TJIIAAMM eMMi30[UYHO, TOMY NpobJeMa 3aJuIInIacs
HE0CII/IPKEHOIO .

O6’€eKT mOCTiKEeHHA — MPOMUCIOBICTD YKpaiHu Ha movyarky XX CT.

Ilpenmet mocmimxenns: — uukaiuni ¢ginancosi kpusu 1899-1902 pp. i 1908-1910 pp.

Merta mocmi/fkeHHS — JaTh cUCTeMHMI aHasi3 ¢inancoBux kpus B Ykpaini 1899-1902 pp. Ta
1908—-1910 pp.

Ha nouarky XX cr. Haii6ypxJmsimoio 6yia kpusa 1899—-1902 pp., mo oxonusia Byrjaesugo0yBHY
i MerasypriiiHy NpOMHCJIOBiCTb Ha cXo/i YKpaiHu. B 1boMy HOBOMY iH/yCTpiaJlbHOMY peTioHi B
OCHOBi TIpoMHuCJOBOro 6yMmy OyJHM BeJuKi Jep:KaBHi 3aMOBJIEHHSI HAa PpefKM i iHINe 3aJi3HUYHE
ycrarkyBannd. Ilinnpuemcrsa cxony Ykpainu 3ajeskaay Hacamllepes BiJi BHYTPIilIHbOIO PUHKY —
BOHM OYyJIM PO3TAIIOBaHi JAJIEKO BiJl BEJTMKAX MOPCHKHUX MOPTiB, & €KCIIOPT MPOAYKIIii IUX 3aBOJIB /10
Besprii i inmwmx kpain 3axigHoi €Bponu He TepeabavyaBcsi, OCKIJIbKM BiH 3HAYHO BIJIMHYB OM Ha
BHYTPIIIHI PUHKM IUX KpaiH i quHamiky 1in [17—19].

Y nepeakpu3oBuii 1epioJ; «HAII TPOMUCIOBAN PO3BUTOK WINOB, MOKJNWBO, HaBiTh MIBU/IIE, HiX Y
3axianiit €spomi». 3 1889 o 1894 pp. Kamitam 3acHOBaHWMX aKIioHepHUX TignpueMcTB (Kpim
sadisanunnx) gocsr 1150 mun. py6. [15, ¢. 20-21]. 3 1896 xo 1898 pp. y HOBi akuioHepHi KOMIIaHii
(nepeBaskHo ripumuom06yBHi, IyKpoBi i iH.) 6y/0 Bkaageno B 1896 p. — 126 mun. py6., y 1897 p. —
114 . py6., y 1898 p. — 148 mun. py6.; 3a tpu poku — 388 muH. py6., «GijbIl Hi3K YBEPTH YCHOTO...
akIioHepHoro Kamitamys» y Pociiicbkiit imMmepii. Skimo sk moxaté [0 i€l cyMHu KaiTagn He aKiliOHepHUX
NPUBATHUX IAMPUEMCTB, TO BoHA TepeBHuUTb S00 MuH. py6. e 3a Tpu poku [9, c. 1].

KopoTkocTpokoBi KpeiuTH, «rapsdi rpoiis, sk iX Ha3uBalOTb CbOTOJHi, IIPOBOKYBAJU 4YeproBuii
akriionepuuit 6ym. 3 1894 no 1899 pp. OyJsi0 3aCHOBAHO HOBUX aKI[IOHEPDHUX KOMIAHIN 3 KamiTaJaMu
«6igpin HiXK HA Migbsapa pyOJiB, He paxyloun 3adi3HNYHUX, OGAHKOBUX Ta IOBHICTIO iHO3eMHUX
komnaniit». Ha 1 ciung 1895 p. cyma imoreynux mnanepis, 1o mepebyBajiu B 006iry, CTaHOBHJIA
1535 muH. py6., a Ha 1 ciung 1899 p. — Bxke 2120 man. py6. Bumnyck micbkux ob6.iramiit 3 1876 mo
1894 pp. cranoBuB 58 muH. py6., a 3a OcTaHHill pik 3pic HAa 47,5 MJAH. PyO6.; BUIYCK IPOMUCTOBHUX
ob6miramiit 3 85,5 muH. py6. 3a 1871—1894 pp. 36iabmmBes Tenep mie va 129 mun. py6. [15, ¢. 20-21].

3maBaJiocst, MO 3yIUHUTH 3aCHOBHUIBKUI GyM y3Ke He 6yJI0 MOXKJIMBOCTI — «IIOTAT ilIOB 3 TOpH 3i
MIBUAKICTIO, 1O Bce O6isblie TpuckopioBasacs». «Illo mupime posroprajocss 3acHOBHHUIITBO, TO
BOKUMMM CTaBaIM HemepenOadeHi yCKJIAJHEHHS» SK 3 HOBUMHU MPOEKTAMHU, TaK i 3 <EKCILIyaTalli€io
JIeSTKUX CTapuX IMiANPUEMCTB. YHACJIIOK TIOCHUJIEHOTO TIONMUTY Jy’Ke IIBU/JKO IMifHsJIacs I[iHa Ha
Oy/iBesbHI MaTepiasiny, TIOAOPOXKYAJIN <IMAJUBO 1 3ajidHa pylaa». Boke suine 3 1iei npuyuHu
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«IIEPBiCHI PO3pPaxXyHKU BUSBUJINCS He BUIIPABAAHUMU i MOTPiOHI GyJM JI0JIATKOBI KarliTajau, a HaJii Ha
BUCOKY Ipu6yTKOBicTh nosouii 3racamus» [10, c. 1].

ITepuioo 03HAKOI0 HAGJMKEHHS KPU3W CTAJI0 3HWKEHHS MpuOyTKOBOCTI Kamitaiay B Toprisnii (3a
JAHUMU [T TPOMICJIOBOTO PETiOHY HA CXOAi Y KpaiHW, MOMi6GHUX /10 JAHWX [ iHIIMX MPOMECJIOBHX
nentpiB Pociiicbkoi imMmnepii) 3 6 % y 1896 p. 10 3,29 % y 1898 p. HesBaskawouu Ha Te, 10 0GOPOTHI
Kamitajm TOProBux miampueMcrs 3pocau Ha 103,1 %. Y mpoMucioBocTi B Ifi POKH 3HIDKEHHS
npubGyTKOBOCTI sumre mounHagocs — 3 10,5 % y 1896 p. mo 10,25 % y 1898 p. [11, c. 86]. I xoua
pasoM 3 HabamxeHHsAM cBiToBol Kpusu 1899—1902 pp. mouana 36i7blIyBaTHUCS HAIPYXKEHICTh Ha
dinancoBUX puHKax, 1ie Ha novyarky 1899 p. puHok 1inHux marmepis i 6ip:xi Pociiicbkoi iMmmepii Oyu
JIOCUTb aKTUBHUMM, & KyPCH TTOYAJH MA/IaTH 3 JIOTOTO MiCSIIs.

Hesa6apom mouamacss 3arajpbHa €KOHOMiYHA KpH3a, MIO CTajia OCOOJUBO BAXKKOIO [T PUHKY
ninanx manepis Pociiicbkoi imMmepii yepe3 HeBpoxkai B 1897—1899 pp. «Jleap BcTuria mpunmHUTUCS
Ha C.-Ilerep6yp3bkiit 6ip:xki kpusa 1894—1895 pp., sk Hacrayga 1ie O6iabil TJAXOGOKA MTPOMHUCTIOBA
Kpu3a», 10 crepiny BuHUKIa B €Bpomni [30, c. 146]. 1la xkpusa Hize «He BUOYXHYJIA 3 TAKOIO CHJIOIO,
gk y Pocii 3 ii BesmuesHuM iHO3eMHUM GOProM, HempupoaHUM (3a PaXyHOK iHO3eMHMX KAITiTaJiB)
PO3BUTKOM IIPOMUCJIOBOCTI Ta SKAJIOTiIHUME pe3yJbTaTaMi BPOKaiB OCTaHHiX Tpbox pokis (1897—
1899)» [15, c. 7].

Y mpomucnosiit kpusi 1899-1902 pp. He Oyn0 HiYOrOo HE3BUYAWHOTO, SKIIO 3rajlaTH iCTOPIifO
O6yamiBauntBa Bequkux 3auisuuie y CIIIA, DBpaswraii it Aprentuni. «Y BCiX BHUIAIKaX, KON
€BPOTIENICHKUMH KalliTaJiCTaMU KepyBaB CHUJbHUI CIIEKYJSTUBHUI pPyX, BOHU [y’Ke He06epekKHO
3aXOIJIIOBAJINCS  THANPUEMHUAIITBOM», 1 HEPiAKO HACTIAKOM OYyJM <«HACTiIJIBKU K JpaMaTUdHi
peayabTaTh, sk y Pocii» nig yac xpusu 1899—1902 pp. [12, c. 57].

Ha6awmxenns kpusu Hacamiepe/ BizOunaocs Ha Gipxax, ge y Bepecti 1899 p. mouasacs manika i
nazindsa Kypcis akiuiit. Ha IlerepOypsbkiit 6ip:ki kKpax nactaB 23 Bepechst 1899 p., xosu BigdyJocs
NIBUJIKE TAJIHHSA KypcCiB yCiX IIHHMX TMarmepiB. Y mpeci mommpuiacs JAyMKa, mo Oip:KoBi rpasiii
MITYYHO IIiICUJIIOI0Th HecTabiabHiCTh 1 CTBOpPIOIOTHh maHiKy. <«Hama G6ipxka cama XuTpo BMIE...
CTBOpIOBAaTH Oip:KOBi KpW3W, JJIs1 SKMX HEMA€ CEPUO3HUX MPUYMH», & TAKOXK <IITYYHO CTBOPIOBATH
NaHiKy 3aMicThb TOTO, MOO6 KepyBartu... 6ip:koBo10 My6/iKoI0... Hac MOKiHYUTH 3 Mi(hOM... TPO KPU3Y
il obepeskHille CTAaBUTUCS JO iHTepeciB MmyO6JiiKM, He 3aMaHIoOuu ii B TPy Ha IMiJBUIIEHHS YU
3HIDKEHHS; TO/Ii CTPIMKi Ta/iHHS CePHO3HUX TMarepiB CTaHYTbh HEMOXJIUBUMUY> [3, c. 3].

Opnak daktu cBiguuau mpo iHme. Ha MOMeHT HacTaHHS KpPHU3W 3arajibHa BapTicTh MaiB i akiiii
MPOMHCJIOBUX TiampueMcts pocsaria 2098 muH. py6., yacTMHA 3 HUX KOTHpyBasjacs Ha Gipxki, Maioun
Jno kxpusu cymapHy Bapricte 1014 mum. py6. Ilim wac xpusaum KypcoBa BapricTb IMX ManepiB
sumsmiacs g0 611 muan. py6., i juire Ha nux 36utku cranouian 403 mun. py6. Bimmosignumu Gyin
30UTKHU iHITUX BJACHUKIB AUBieHAHUX IiHHUX nanepis [34, c. 150].

BusBuiocs, 1mo HEMOXKJIWBO <«Hi 3a SKOIO I[iHOIO» po3MicTuTh B ApyTiit mosoBuHi 1899 p. Ha
CBITOBUX O6ipsKaxX «HAIll rapaHTOBaHi 3aJi3HUYHI MO3UKH», ICJS YOTO <«YPS/I MyCHB 3aJUINATH iX 32
co06010, BU/IAIOYN 3aJTi3HUYHUM TOBAPHUCTBAM MO3WKM, 4¥ 30yBaTH iX B OmaJHi Kacus». Jlume o6miramii
gsox gopir (IliBgenno-Cximnoi i BiagmkaBKaspKoi) BJaoCcs PO3MICTHTH Ha aMEepPUKaHCbKOMY
IPOILIOBOMY PHHKY, OJHAK MeHII Hik Ha 19,5 MuH. py6. 3 pospaxyHKy 4 % 3a Kypcom 96,75 %
HOMiHAJy. AMEpPUKAHCHhKiI GaHKipU TIOTOJMINCS Peasi3yBaTh Ili MO3UKH, «3HAIOUM, IO TPOIIi 32 HUMHU
MOBHICTIO 3aJUIIATbCST B AMepHIli Ha CIIaty 3a 3po6JeHi TaM HAIUM MOPCHKUM MiHiCTEPCTBOM
3aMoBJieHHST» [15, c¢. 17—18]. 3umwkenHs KypciB mpojoBxkyBasnocs o mepioi monoBunu 1900 p.,
micJIst 4oro craH Ha Gip:ki genio crabiyizyBaBcs.

Tpynnonii mignpueMcTB Ha CXOJAi YKpaiHu, KOJAU iXHi I[iHHI Iamnepu 3HAYHO BHAJM B I[iHi,
BUKJUKAJIN MPUPOHUH iHTEepec y (DpaHIy3bKUX iHBECTOPiB, MIO BKJIAIH B IIi MiIMPUEMCTBA BEJIMYE3HI
kanitanu. 3araabHy yBary npusepnynia crarra Ilons Jlepya-Bosbe 1mpo npoMuciaoBy Kpusy B
Pociiicpkiii imMnepii (ii nepekaan Oy onyGaikosanuii y <«BicHuky dinaHciB, npoMucaoBocTi i
Topribai») y 1901 p. [12, c. 57].

Ha nymky Jlepya-Boabe, pocificbka mpommciaoBa kpusa OyJa 3yMOBJEHA SK 3arajJbHUMHU, TaK i
crerudivnumu  npuyrnHaMu. OCHOBHOIO 3arajibHOI0 TNPHYMHOIO OyJH €eKOHOMiuHI # KyJbTypHi
ocobsmBocti Pociiicbkoi imMnepii, skux 6arato iHo3eMHUX iHBecTopiB Hampukinmi XIX cT. 10 KiHIs
nme He posymism. Xowa crpasai Pocig 3 ii mpupogHuMm 3amacaMu i BEJUKUM HACEJEHHIM MaJia
3HAYHI TOTEHIIiHI MOXKJUBOCTI €KOHOMIiYHOTO 3POCTaHHS, «POCIHiCbKe cepeloBUIey, SIK HOTO HA3WBaB
3a3HadyeHuil exoHomicr, 6yJi0 no36aBjeHe IiJANPUEMHHUIBKOI THYYKOCTi, <IJIACTUYHOCTi»> i TOMY He
6yJI0 TOTOBUM [0 MIBHJKOTO I AMHAMIYHOTO €KOHOMiuHOTro 3pocTaHHs. OCKiJbKM OCHOBHY Macy
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HaceJeHHs CTAaHOBUJIM CEJIAHM, AKi 3BUKJM IO KOJEKTUBHOI 3e€MeJIbHOI BJIACHOCTI CiJIbCbKOI rpoMa/iu,
ixuii menramiter (Ha BiAMiHy Bl aMepuKaHCbKMX (epMepiB) He COPUSAB PO3BUTKY JyXY
MiIIPUEMHUIITBA, a Cepe/Hill KJac Jjuiie moynHaB (GopMmyBaTucs. bBifbliicTb BeJIWKUX MiPUEMCTB
(30KpeMa MerasypriiiHuX) CTBOPIOBAJUCSA 3a PIillEHHAM YPsiAy i OpieHTyBaJauCs Ha JeprKaBHi
3aMOBJIEHHSI, 1X YNPAaBJIiHHIO GyB BJACTUBUII GIOPOKPATHUYHHIL CTHJb, i O <«EJacCTHYHOCTi», TOGTO
THYYKOCTI MPUBATHUX MiJIPHEMCTB, IM 6yJ0 Aajexo. Y TaKOMYy CepeOBHINI 6e3ynuHHe 3aCHYBAHHS
HOBUX | HOBUX TipHM40/00yBHHX, i Meranypriiinux mianpuemcrs OyJio, 3a ciaoBamu Jlepya-Boube,
MPOCTO «OOXKEBIIAMY> 1 NpusBeao 6 0 NMPOMUCIOBOI Kpusu B Oyab-skiit kpaini. [lo crnenundiunmx
IPpUYMH  KPHU3M aBTOP BKaszaHOi CTarTi 3apaxyBaB MapHOTpaTHe YIPaBJIiHHA 1HO3EeMHUMU
HipUEMCTBAMU, HAAMIpHI BUTpATU KalliTalaiB i BUjady 3aBULIEHUX AUBIJEHAIB 3aMiCTb TOIO, o6
HaKONM4yBaTn 3aomia/pkerss. [lompu Bce GaskaHHsS ypsly MBHUIKO CTBOPUTH MEPEXY 3ai3HUIb, BiH
€KOHOMIYHO He OYB 3JaTHUM MIOPOKY Oy/JyBaTH iX IO JeKiJbKa THUCSY KiJoMeTpiB, Tomy Oarato 3i
CTBOPEHUX IIiJl Yac 6yMy BEJUKHX ITIiAMPUEMCTB 3aJUIIUINCS 63 3aMOBJIEHD i PeaJbHOTO PUHKY 30yTYy
CBOE€T TIPOAIYKIIil, IO OpieHTOBaHA B OCHOBHOMY Ha 3aJiidHWYHe OyaiBHUITBO [12, c. 57].

[Ipo mpuunnn kpusu 1899—-1902 pp. BucaOBMOBaIUCS Pi3HI LYMKH, 10 HaWYaCTille 3BOJSATHCS 0
HAJMIDHUX 1 JIErKOZOCTYIHUX KpeAuTiB, — <«HAWBAKJIMBINIOI [PUYMHOIO IIPOMUCJIOBOI KPU3H €
NIKiIUBA JisIIbHICTh GaHKiB KoMepiiiiiHoro kpemuty» [30, c. 21]. Kpusi 3HauHoo Mipoio crnpusiu
crexyJistHTH, adepucTtu i Makgepu, sIKi MPOMOHYBAJIN {HO3EMISIM CyMHIBHI mHinpueMcTBa a6o Gpaju 3
HUX BeJHMYE3Hi Tpolli 3a mepegadvy MiAIPUEMCTB, IO BXe icHyBaJau. Y TOH caMUil 4ac He MeHII
BUHHUMHM OyJM 1 TPEACTABHUKM 1HO3EMHUX IHBECTOPiB, $Ki 6€3 HaJeKHOro JOCHI/DKEHHS Ta
Cepio3HOTO  PO3PaxyHKY IMOJ0 MaHOyTHbOrO BHTpAavyadW J[apeMHO Tpolr I CcaMOBIIEBHEHO
OPTaHi30BYBaJM BeJWKi MiIprueMCTBA B MAJIOBiZIOMiil iM KpaiHi.

«OcHoBHa IpuuMHa YyCKJIaJHEeHb HAIIOro IpouwoBoro punky, — BBaxkas ILII. Miryain, — y
MOJIOPOJKYAHHI ~ KarliTasiB Ha CBiTOBOMY PpHHKY. [HIN TNpUYMHM — 3axOIIeHHS GipsKOBOIO I'POIO,
HENpaBWJIbHI omeparii JesKUX KPEJUTHUX YCTAHOB»> a60 BUHUKHEHHS <«IIOMHJKOBO 33/yMaHUX»
mianpueMcTB — OyJM «MeHIN icToTHUMH». KpiM TOro, mpuymHa KpU3W <«HE B 3JIOBXKMBAHHSAX Pi3HUX
JIJKiB, He B HENPABUJIbHIN OpraHi3ailii MPOMUCIOBUX MiJNPUEMCTB, SK 6arato XTO JAyMae, a B 3HWKEHHI
MOKYTTHOI 3/IATHOCTi HACEJIEHHsI, 110 6YJIO 3yMOBJIEHO I’ ITbMa IOTaHUMH BpoxkasMuy» [15, c. 41].

Xoya HeBpOXKailHi POKM CHpaBAi NepeayBaju Kpusi, OUYEeBHIHO, He BOHH OyJd OCHOBHOIO
MPUYUHOI0 KPU3H, SIK He OyJu HElo caMi 110 c00i «3JI0BKUBaHHA AiJAKiB». [lemesuil i JIETKOZIOCTYTTHIH
KpeauT 3aBkau OyB XapaKTepHOI TepeyMOBOI0 PO3JAYBAHHS CHEKYJISTUBHOTO aXiOTaXy, IO
CTBOPEHMI MOTOKOM iHO3eMHUX iHBecTulliii. Iligmpuemili i axiionepHi KOMIaHii «po3paxoByBal HA
cTabiIbHUI TPOLIOBUI PUHOK i MMPOKWI KPeauT... HA JeleBi Tpomr, sKi, 3/aBajocss, MOXXHA MaTH B
HEBUYEPITHIN  KiJIbKOCTi», K pO3PaxXOByBaJu BOHH 1 Ha  <«BeidW4ye3Hi OGapuiii»  «BijJ
IipHMYO3aBOICHKUX» Ta iHMIMX akIioHepHUX mignpueMmcTB. Ili Gapuini «3amamMopodyBajiud TOJIOBH, a
rpa Ha IiJABMINEHHI AWBIJIEHHUX TarepiB, Ha sKiil yci TMMYacoBO GaraTiiv, po3mnaJioBaja MparHeHHs
JI0 HAKWBU». AJle OCKiJIbKM aKI[iOHEpHI KOMIIaHii «4acTo He peasisoByBajJM B JiHICHOCTI CBOIX akKIlill,
a 3akgajanidm iX y KOMepuidHumxX OGaHKax», axijionepHe (QiHAHCYBAaHHSI MO CYTi <«3aMiHSIOCS
KOPOTKOCTPOKOBHM KpEIMTOM». BaHku mpu mpoMmy <«aGo Iepo BUAABAIH MO3UKH, ab0 caMi cTaBasu
3aCHOBHUKAMH, PO3PAXOBYIOUM OTPUMATH MPHUOYTOK Ha IOJAJbIIOMY MiABUINEeHHI akmii» [10, c. 1].

Boaxnouac MoGiJgbHICTD KamiTajgy 3pocTtaia, a 1o OGijgbir MoO6iabHUil iHo3eMHUE (inancoBwii
KamiTaja, TO Jerime BiH MOXKe He JuIlle HAAXOAWTH B KpaiHy, a U OyTW BuBeJcHWII 3 HEi B pasi
HAalMEHITMX O3HAK HAMpPY)KEHOCTi Ha CBiTOBOMY (hiHAHCOBOMY PHUHKY YW 3MiHM HAIPSIMKY MOTOKIB
excriopry Kamiraay. Came 1ie 1Opo/pkye (iHaHCOBY KPH3Y, IO HIBUJKO IIOIINPIOETHCS MiK PI3HUMU
KpaiHaMn 3aBJSIKM iHTerpailii HallioHaJbHUX PUHKIB y eauHy cucremy. Y 1899 p. «mijg BmmBoM
BiaTOKy KamitauiB Ha [lasexkuwii Cxin i B iHmi micug Asii» rpomosi puHKM B €Bpomi BiguyBaan
«CHJIbHE CTHCHEHHS», IO BUSBUJIOCA <Y TaJiHHI IiH GiJbIIOI YaCTWHHM TPOIEHTHUX TamepiB» [22].
«HaiimMenme yckJaZHeHHS Ha TPOIIOBOMY €BPOIEHCHKOMY PUHKY — i Kpm3a B Hac IOBHHHA OyJia
BUOyXHYTH Hemuuyde» [15, c. 51]. Hamepemoani Kpusu Take YCKJAIHEHHS BUHUKJO BHACJIIOK
pi3HUX MOITHYHUX MO/IN 1 BiATOKY KamitatiB 3 €Bponu g0 Asii, Abpuku if, oco6iuBo, 10 AMepuKu.

PosmicTuTn 30BHIIIHI TMO3WKKM Ha CTApUX yMOBax yke He GyJ0 MOXKJIMBOCTI, a PO3MIlllcHHS Ha
HEBUTIHUX migpuBago 6 pemnyTtaiiio Pocilicbkoi iMrepii sk Mo3WyaJbHUKA W O03HA4YaJ0 6 BU3HAHHS
cepito3uux mpobseM. Posnovare 6yiBHUIITBO 3aJ1i3HUIb BXKEe He MOKHA 6YJIO MPUIHMHATH, & OCKiJIbKU
HOBWX IO3WK PO3MICTHTH He BJAJOCS, JEPKaBi JOBEJOCS TTO3WYATH KAIMTAJIW B NMPUBATHUX OAHKAX.
banku micas 1mporo Mycmsim BUMaraTtu  BiJl 6araTbOX KJIEHTIB 3aKPUTTSI OHKOJBHUX pPaxyHKiB,
0co6iMBO 3abe3lleueHnX aKIigMU 3 HU3bKOI JIKBiHicTIO. DBe3siu Takux akiiii ONUHWJINCI Ha
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6ipskax, IXHI KypCH IMOYaJU MIBUJKO 3HWKYBATHCS, 10 CIPUYUHUIO MAMIHHS iMOTEYHUX TamepiB i
nepskaBHuX ob6uirariit. [louamocst o6BajbHe 3HIKEHHS KypcCiB ycixX niHHUX [amnepiB i IaHika Ha
GipKi.

OcHOBHI NpuYWHM Kpu3u OyJIM «HE B CKOPOYEHHI TMOKYIHUX KAaliTaJiB, He B CIIOKUBaHHI, a y
chepi TpoMHCJIOBOTO BHUPOOGHUITBA i TOProBO-ipoMHUCIOBOrO Kpeauty» [9, c. 1]. «IlIBuake
3pOCTaHHA aKLIOHEPHUX TOBAPUCTB, IO OXOIW/IO PI3HOMAaHITHI rajysi IPOMHCJIOBOCTI, i IOCUJIEHE
3asizunyne OyAiBHUITBO... npusBean Hanpukinmi 1898 p. 1m0 HaA3BUYANHOrO TEPENOBHEHHS PUHKY
marepamMu», y TOH dYac $IK 3arajJbHUIl «CTaH CBITOBOTO PWHKY... CIIPUSB CTBOPEHHIO OCOGJIHBO
TPUBOXKHOTO HacTpoio» [2, c. 249]. «Kouwm 3aBoam i pjoporm mobyjoBani, iX TOTPiGHO
BUKOPHUCTOBYBATH, i BUSBJISAETLCS, 1[0 HA PUHKY HeMae 30yTy AJS BCiX THX TOBapiB, SKi MOXYTb OyTn
HUMU BHUPOOJIEHi, ICJsI YOr0 HACTAE MOMEHT, KOJH ITIOKBABJEHHs 3racac. MOMEHT Iell BiJmaJsBes
JUIST POCIICBKOi TPOMMCJIOBOCTI THM, IO TOJIOBHHI CITOKMBAY HAO6iIbII TOXBABJIEHUX Tasyseil... —
3aji3HuIl Oy/yBasucs He 3 KOMEPIiHHUX IMO3UIliid, a 32 po3paxyHkKamu (iHaHCOBOTO BiZIOMCTBa, siKe
6pasio Ha cebe TrpOMIOBY BiamoBimasbHicTh 3a (inamcoBi pedyabratu. Kosnm 6 me 1s obcraBuna —
JIKBi/Ia11isi MPOMUCIOBOTO MOKBaBJIEHHS HacTata 6 y nac nabararo panimes [4, c. 118].

«3i 3pocTaHHIM MPOMHUCJIOBOTO i 6Gip>KOBOrO asapry Bce O6ijble BTpavasacss o6epekHIiCTb», i
yuMaJjia YacTUHA MiJNPUEMIB «OpaJjacs 3a BeJWKi CIpaBu 3 HEBIJMOBIJIHO MaJKMM KalliTaJoMs», yci
Ha/il NOKJIaZialouy Ha T€, 110 BOHU 3MOKYTb CKOPUCTATUCSA <«IIUPOKUM i J€LIEBUM KOPOTKOCTPOKOBUM
KpeautoM». Tak «pi3Hi 3aCHOBHWKM W GaHKM ToYaau 6arato crpas, IO... He BiAMOBigann aHi
KiJIbKOCTi TX KONITiB, aHi XapakTepy IUX KOIITiB». Yci 11 MPOeKTH repeabavyanocs: peaai3oByBaTh «3a
JIOTIOMOT 010 [IENIIEBOTO KPeAUTy i iHo3eMHUX KamitaaiB» [10, c. 1], a ocKiJbKU ofep:KaHHS iHO3EMHUX
iHBeCTHIII Tl cTaJI0 MTPOOJEMATUYHUM, TTPOEKTH TAKOXK BUSIBUJIMCS HE3/1HCHEHHUMHU.

Y smcronaxi 1899 p. 6yB cTBOpenuil cuHAMKAT i3 HANUGLIBIIUX TIeTepOyp3bKuUX OGaHKIB 3
KamitaaoM 5,5 MJH. py6. Ass 3armoGiraHHs MOJAJBIIOMY MAJiHHIO KypciB akiiil. Ase 1ie Jjuiie
HEHAJIOBrO 3arajbMyBaji0 PO3BUTOK KPH3M, i He3abapoM Iovastocs KaTacTpodiuHe MafiHHS IiH Ha
NPOAYKILIO TipHHYoA06yBHOT i MeTasypriiinoi npomucaosocreii (minu Ha Byriasg 3 1899 no 1901 pp.
BHUBWJIUCS Maike B TBTOpa pas3a, Ha Meraj — Maibke Basiui). Iligmpuemcrsa mamum Bce Giabmi
36utku. Tak akiioHepHe TOBAPUCTBO CYAHOOYIBHUX, MEXaHIUHUX i JUBAPHUX 3aBO/AIB y MuKoaeBi
B 3BiTi Ha 3arajbHuX 360pax akiionepiB y 1902 p. nosimomssio, mo 3a 1899—1900 pp. 36utku
craroBuan 187,9 Tuc. py6., 3a 1900—-1901 pp. — 273,8 tuc. py6. 3 Bepecus 1899 p. mo Gepesus 1900 p.
18 Oespriiicbkux mianpuemcts [lonbacy Mycuan npunuHUTH TiaTeski. [louasocs 3arocTpeHHS
KOHKYDPEHTHOI 60pOTbOM MiXK MiANPUEMIIIME, MEPEBAKHO 3a OJep’KaHHS [ep)KaBHUX 3aMOBJIEHb Ha
BYTIJLISA i MeTasl — eIMHWIA TOPATYHOK 3a yMoB kpu3u. Ha Haiicrapmomy IOsiBcpromy 3aBomi 81 %
OPOMAYKINi BUPOOJSLIOCA 3a JEPKABHUMHU 3aMOBJIeHHsMH, Ha JIpy:RKiBcbKOMy — 72 %, Ha
ITerposcbromy — 56 %, na Taranposbkomy — 29 %, Ha [lminposcbkomy — 26 % [20, c. 315-316].

Kpusa mBuako momwmpusiacs Ha BCIO €KOHOMIYHY CHCTEMY, IO <«BiJOOPaKA€TbCs HA CYKYITHOCTI
yCixX... yroa», Tnapaji3yioun <«HOpPMaJbHWII Xij TopriBai i mpomucaoBocti» [32, c. 31].
«Y [lonerpkoMy paiioHi, [e rpIOHIepPChKaA Tapsiuka GyJia 0CO0IMBO CUJIBHOIO, TAK CAMO CHJIBHOIO GyJia
peakiiisi», i T yac Kpu3u B I[bOMY perioHi mocrpaskaano 6au3bko 20 3aBofiB. 3 BepecHs 1899 p. mo
6epesnst 1900 p. «mpunuuwiu 1aatexi 18 O6esbriicbKuX TMANPUEMCTBY, a 3HUKEHHS TIONUTY Ha
MIPOAYKINIO CTBOPUJIO BEJHKi MPOGJIEMH /IS METATyPrillHUX 3aBOJiB, «SKi CKOPOTHJIN BUPOGHUIITBOY
[33, c. 359].

Ha wmapami mnpexacraBuukiB ripuuyomo6yBroi mpomucioBocti 16 cepuus 1900 p. omun 3
Hal6iIbIIUX TiAnpuemMIliB cxiznoi Ykpainun O.K. AueBcbKuil TOBOPUB HE TiJbKHU TIPO TPUIIHHEHHS
HA/JIXO/PKEHHS iHO3eMHOI0o Kallitajay, a i Ipo 3HauHe CKOPOYEHHS IOIUTY Ha MeTas i Byriid. Akiuo B
MuHyJi poku i HaBith y 1899 p. monwmT Ha yaByH i 3a71i30 6yB NOCTIMHUM, TO 3 TIOYATKOM KPHU3H BiH pi3KO
3HM3MUBCA. 3a cjaoBamMu AsdeBcbKoro, y 1895 p. 3aBoam Ha cxomi YKpainu BuiiaBmwiu 33,7 MJH. TyZiB
vyaByny, y 1900 p. — 96 munH. nyxaiB. Bouu morsm 6 BuniaButu e Giapiire, 120—130 muH. myais, aje
NAJiHHSA TIOTIMTY HA MeTaJ 3MYNIYyBaJo CKOpodyBaTH BUPOGHUITBO. lO3iBchbkuil 3aBoxa i3 Imectn
JIOMEHHMX Tiedert 3ynuHuB 1Bi, [{oHernpro-IOp’iBechkuii, mo HaJexaB AJTYeBCbKOMY, i3 TPbOX — OJHY
[20, c. 317-318].

3arayibHi BTpaTu GesbTiiChbKUX 1HBECTOPIB Y POCIHCHKUX IiIIMIPUEMCTBAX i/l YaC KPU3U JOCATJIH
100 mun. goa. [24, c. 43—44]. ¥ 1899 p. npusynuHuB po6OTy MeTaJypriiiHuii 3aBoj 6eJabriiichKOro
«Bepxubogninposcbkoro ToBapucrBar, y 1900 p. — Kpamaropcekuit 3asox, y 1902 p. -—
Kepuencokuii 3aBoj, a Ha minpueMctsi Gesbriiicbkoro toBapucrBa «Pociiicekuii [Iposiganc» Gy.ia
BBeJleHa 30BHilTHA ajaMinicTpaiisa. Pokom pauitmie, y 1901 p., 3ynuHUBCS OJUH 3 HAWGIIBIINX 3aBOJIIB
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Cepisa: ExoHOMIHI HAVKH

Ionenpko-IOp’iBcbkoro Meranypriitnoro topapucrsa (JJIOMT), mo sacuoBanuii O.K. AmueBcbkum,
BILIMBOBUM ITIPOMUCJIOBIIEM i OGaHKipoM HOBOro imgycrpiaipHoro periony. <«Iligmpuemcrsa
AusdeBcbKOro, Tak camo sK migmpuemcrBa MamontoBa i [lepsisa, cami mo co6i me OyJu IyTHMU;
[lonernpko-IOp’iBcbkuil MetanypriiiHuil 3aBoji — OJWH i3 HaWKpamux i HAWTpaHIiO3HIMUX y BCil
€Bpomni, a THM YacoM caMe ioro GyAiBHUIITBO PO30PUJIO AJYEBCHKOTO, a 3a HUM i BCi YCTaHOBH, e
BiH KOPHUCTYBaBCS KpeAuTOM. 3aBOJ BUSIBUBCS 3aHAATO BEJUKUM», IO HE BiJANOBifaTO peaJbHOMY
HONuUTy Ha foro mpoaykmio [15, c. 17-18, 40].

Kosn movamacss kpuza 1900—1902 pp., maanu ypsimy 3 PO3BUTKY 3aJi3HUYHOI Mepeski OyJiu
TUMYacOBO IPU3YIMHEHI, a 3aMOBJICHHS Ha peiiku ckacosasi. Ilicsig nosigomsenHss npo Te, 10 B
Pociiicpkiit iMmepii HacTama Kpusa, cepesl BJACHUKIB akilifi pO3TAIIOBAHMX TaM IMiIIPUEMCTB IMOYAJIACs
na”ika, i Bi]j[6yJIOCH e OiJsbllie 3HWXKEHHS KypCiB iHIyCTpiaJbHUX ManepiB (s 98 ¢paHIy3pKUX i
Gesbrificbknx kommnaniit 3 1316 muH. dpankis g0 536 mum., To6to Ha 59 %) [15, c. 51].

Hixto B)Xe He mOTO/KYBaBcs BKJIAJaTH CBOI KamiTaauw B MignpueMcTBa Pocilicbkoi imriepii,
NPUILJINB 1HO3€MHUX i{HBECTHUIi CHJIBHO CKOPOTHMBCSI, BOJHOYAC 3YIWHUJIOCS IIBUJKE 3POCTAHHS
MPOMUCJOBOCTi. [HO3eMHI iHBecTOpM HamaraJjucs OOBMHYBAauyBATH POCIHICBKY CTOPOHY B CKOPOYEHHi
BUPOOHUITBA. 32 YyTKaMU, 1[0 NOIMUPIOBATHCS (PPAHIy3bKOIO IPECOI0, 30KpeMa raseroio «Tempss,
«xoau Qpaniysu modasu 6yaysaru 3aBoau B [loHerrbkoMy GaceiiHi, 3aBojchbKa IPOMECJOBICTE 6yJia
TaM HAa HU3bKOMY PiBHI PO3BUTKY», (pamily3u HI6uTo MoOyayBaju 3aBOAU 34 OCTAHHIM CJIOBOM
TEXHiKH, ajie MOWHO BUPOOHUIITBO HAJATOIUJIOCH, POCIMCHKUN YPS <«IOYaB JKOPCTKO CTABUTHUCS [0
IIPOMUCJIOBOCTI; 3aMOBJIEHH, [0 30CePe/KeHi B pyKaX ypsaidy, He JaBajucd 3a TUMU I[iHaMH, Ha AKi
¢paniysu crnojiBanucs; novasnacs BHYTPIllIHA KOHKYypeHIid Mix 3aBojgamu». Ha mouatky XX cr.
¢paniysbka mpeca, y TOMy 4mcJi razeta «Temps», He NPUNWHSJIA </JABaTH HaM Pi3Hi mopaju B
cepi TopriBii», PEKOMEHIYIOUN <«HAIMUM MiBJEHHUM 3aBOJYUKAM... YJAIITYBAaTH CUHJNKATU i B3SITH
B PYKU yCIO TOPTiBJIIO METaJyprielo, po3noAiiaTi 3aMoBjeHHd i uinu... Hesxe "Temps"... nymae, 1o
Hall yps/ J03BOJUTH (ppaHIly3aM-3aBOJYMKAM Ha HAIlOMY IIiB/Hi BJANITOBYBATH Ha BJIACHUI PO3CYyI,
Bi/IMTOBiTHO IO OTPUMAHOI iHCTPYKINi BiJi Mapu3bkuxX OYyJIbBAapHUX <EKOHOMICTiB», CHHAMKATH i
JUKTYBAaTH HaM sIKicb ymoBH?» [14, c. 15].

Y sucronazi 1901 p. B XapkoBi npoxoauB 3’i3/1 MPeICTABHUKIB IipHIUUO000YBHOI TPOMUCJIOBOCTI
«IiBIEHHOPOCIfICbKOTr0», 4K WHOro Has3WBajM, IIPOMHUCJOBOrO periony. I'0JI0BHUM NMTaHHAM, IO
o6roBopioBaiocs Ha 3’i3zi, GyJa MPOMUCIOBA KPHU3a, sIKA HAWOi/Ibllle BUSBUIACS Yy TipHUYOJ00YBHIN i
MeTaJypriiinii npomucaoBoctsx. IllBuake 3pocramus 1iei ramysi OyJo COpUYMHEHE BEJIUKHMU
JIlep>KaBHUMM 3aMOBJICHHSMM Ha PelKu, iHIle 3aJisHUYHe YCTaTKyBaHHS 1 3arajibHUil Jiep>KaBHUM
nporekiionisM. Kosn 1i 3aMOBJIEHHS 3MEHINWJIMCS IiJ| Yac KpU3W, y rajaysi nodascsa craj. Taky
CUTYAIlil0 BAXXKO HA3BaTH HE3BMYAWHOIO — MEPio/l /IeP>KABHOTO NPOTEKIIOHI3MY B ripHquao()yBHiﬁ i
MetaJypriiinii mpomucaoBoctsx 6yB i B Himeuunni, i 8 CIIIA, xKoim TaM CTBOPIOBAIKCS 3aJ1i3HIYHI
Mepexi. Onun 3 yuacHukiB 3’13y, [.AIpMOHKiH, «ITOSICHIOIOUN PO3BUTOK ITiBJIEHHOPOCIHCHKOT TipHUYOT
MPOMHCJIOBOCTI BEJUKUMHU [JI€P’KABHUMH 3aMOBJIEHHSIMHU, 1[0 TOB’si3aHi 3 OyAiBHUITBOM CubipchbKoi
3aJI3HUI», TOPYIINB CIPABEIJNBE MUTAHHS: <HEBXE 3 NPUIMHEHHSIM I[[bOTO OY/iBHUITBA Mae
IPUIIMHUTUA CBOE icHyBaHHd 3aji3Ha i KaM gHOByTriJbHa IIPOMHUC/IOBicTb Ha mniBaui Pocificbkol
iMmnepii?» Ilix wac 3'i3my «Bijg MinicTpa ¢inanciB 6yJja oTpuMaHa Tejerpama i3 3amuTaHHSIM, YOMY,
HE3Ba)KAIOUM Ha J[y)Ke BUCOKI MHTa, NPOTSTOM JeB’situ Micsauis Hutimuboro ([1901) poky npuseseHo
yepe3 KOPJAOH 6/m3bKO 4 MJIH. IMy[iB YaByHy, 3auisa i craui, i 184 MuH. myaiB Kam sSHOTO BYTiLIS».
BigmoBimatoun Ha 1e 3anuWTaHHS, TPOMHUCIOBII 3a3HAYaJM, IO TOBHICTIO iMIOPT dYepe3 KOPAOH
NEeBHUX COPTiB MeTaly i BUPOGIB 3 HBOTO NPUINUHUTHUCS He 3MOXKe, <«OcKisbku Pocis 3aBxkan
oJlep>KyBaTHME Yepe3 KOPJOH YacTUHY MalllMH BMCOKOI SIKOCTi», SIKi Ha POCIHCbKHUX IiJIIPUEMCTBAX He
BUPOOJIAIOTBCA. J[0 TOTO K <«IIpUBe3eHHS 4 MJIH. Iy/iB iHO3eMHOTO 3aji3a He3HayHe, MOPiBHSHO i3
COTHEI0 MiJIbHOHIB Ty/iB MiBJEHHOPOCIHCBKOTO BUPOOHUIITBA 4YaByHY». 1llog0 excmopTy iHO3eMHOTO
Byrijisg, TO ijgerbcsa npo nopTu baurtilicbkoro Mops, <«KyAu J[JOCTaBKa JOHEIbKOTO BYTiJlJIS
HEMOJKJINBA Yepe3 Aajeky Biactamb» [8, c. 2]. «KpiMm po3moB mpo cuHamKatu i mpo BUBE3EHHS 3a
KOPJIOH “Haanmkis” POCIiCBKUX  MeTaJiB, TOPIMIHIN ~ XapKiBCbKuU# 3’134  MiBACHHUX
TiPHUYOITPOMUCJIOBINIB... 3YNUHWBCS HA TPOEKTI TIONMMPEHHS 3aiiza i 3ani3HuX BUPOOIB cepen
HaceJieHHsS» . 3’1371 MATOTYBaB KJIOMOTAHHS <«IIPO BiAKPHUTTS [lep:KaBHUM GAaHKOM ITHPOKOTO KPEIUTY
3eMCTBaM clelliajbHO [ KYIiBJI B 3aBOAYMKIB 3ajliza» 3 METOI0 HOTo IOJAJbIIOTO IIPOAAKY
nepeBaskHo cessHam [21, ¢. 1-2].

[licis noyaTky Kpuanm 3aBOAM CXOJYy YKpaiHH IIPOZOBXKYBaIM POOOTY 1 HAKOIMYYBaJIH
npoaykiio, aixe 3 1900 go 1903 pp. nomur Ha ByriJuist, 3aji3Hy pyay i craab 3uususcs Ha 50 %, 110
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3po6UJI0 TOAATBITY PO6GOTY GiJbIIOCTI MiAIPUEMCTB €KOHOMIYHO HepeHTabesbHOI. Kpax 6aHKiB
O.K. AmueBcbkoro i mAekigpkox Oenbrificbkux OaHKiB, mo (iHaHCYBaJM HPOMHCJIOBICTD peTrioHy
(sokpema «JIbesbkoro Ganky» — Banque de Liege), e Gibiue noripums curyartiio.

Y cepeauni 1901 p. kypcu HaHNOIyJISAPHIIINX 10 KPU3U AWUBiIEHAHUX LIHHUX IHAIllepiB 3HU3UJIUCA
HaCTibKY, 10 3a akiii 3aBogay «CopmoBo» masau 70 % HoMmiHasy, a 3a akimii OJieKcaHAPiBCHKOTO
crajgesuBapHoro 3asoxy i Jlonerpko-IOp’iBebkoro Merasyprifinoro sasoay 1e Menme — 20 %
(50 kap6osannis 3a axmio Hominasom 250 py6.). 3a akmnii napoBo3oGyaiBHOrO 3aBosy laprmaHa Ha
noyatky 1899 p. maBanu 154 py6. 3amictb 245 py6. 3HM3WJIUCS | KOTUPYBAHHS POCIHCHKUX
MPOIEHTHUX TamnepiB Ha eBporeicbkux Oipskax — Ha I[lapusbkiit GipKi, OCHOBHIi#l I/ POCICHKUX
JepkaBHUX o6uirariii, kKypc 4 % obmiramiit 3ausuBcs 10 99 % wominamy, 3 % — mo 83 %, 3,5 %
3acTaBHUX JucTiB — 10 87 %. Iloxi6He mamiHHA KyPCiB IIPOCTEKYBAJIOCA 1 JId HIMELbKUX JEPKaBHUX
nanepis (y cepearboMy — 10 85 % HOMiHAJY), OCKIJIbKH TIepe/] KPU30I0 HiMelbKa IIPOMUCTIOBICTD, «SIK i B
Hac, HAJMIPHO PO3POCJAcs 3HAYHOIO MipOIo 32 paXyHOK iHO3eMHUX KaritaniBy [16, c. 258, 262].

Y 1902 p. akuii <«/[HIIPOBCHKOr0 TOBApUCTBa» 3HM3WUJIKMCS B LiHi Ha 65 %, a ioro JOYipHix
HiITPUEMCTB — TaXTH «AJMaszHa» i MukosaiBcbkoro cyaHoGyaiBHoro 3aBoay — Ha 90 %. Ile ripmii
Oy cuipaBu B Kommawnii «Pociiicbkuit [Iposigancy, sk i camoi 6esbriiicbkoi komnanii «IIposinamncs,
10 iHBecTyBaJsa Tiepe/l KPU30I0 3aHA/ITO BEJUKI Kamitaau Ha cxoji YKpainu [25, c. 33, 48—49].

Komr mix dvac kpusm modvasnocss 3HIKEHHS KypCiB yCiX IiHHMX IanepiB, HacamIepe/ BOHO
TOPKHYJIOCS KypCiB akiliif, IiHW Ha AKi Oyam po3ayTi # Habarato TIE€PEBUIIYBAJU peEATbHY
npuGyTKOBiCTh TianpueMcTB. IliHM Ha axiii 3HAYHO 3HU3WJIMCS, 30KpeMa Ha OaHKIBCbKI — Maiike
B/Biui. «3a TAKOro CTaHy CIIpaB CIOKiil akilioHepiB i TMOBHa iX JOBipa /10 KepiBHUKIB OGaHKIB
3MIHUJINCA BOPOXKICTIO 1 CKENTHIU3MOM, a IXHd KOJIMIIHA 3BOPYLLIMBA €QHICTb... Il04aJa
3MiHIOBATHCS OypXJuBUME 360pamMu», Ha SIKUX «my6Jika, 1o g106pe MOCKy6Ga i 3a OCTAHHI POKH HA
6aHKiBCbKO-6ip;KOBUX MAHIMYJIAIISX», BIAKPUTO BUKAa3yBaJja CBOe 06ypeHHs. 3aB/sKH HEBIOBOJIECHHIO
aKIiOHEPIB «IT0YaB PO3KPUBATHUCS TEPe CYCHiJbCTBOM 3aKyJiCHUN acmleKT Tiel AisSIbHOCTI, SIKy BeJn
HAaIli aKiioHepHi 6aHKU B mepios (piHAHCOBO-TIPOMUCIOBOTO mmigHeceHHs» [5, c. 137].

[Io6 ypsTyBatu Bij Kpaxy BeJMKi MeTauypriiiui miampuemctsa, /lepskaBhuii 6aHK HAJaB IM
3HauHy (inancosy gomomory — 3 1900 mo 1902 pp. xpeauTn UM MTiMPUEMCTBAM BUPOCJU BABiUi i
pocsrn 280 MutH. py6., a AesKi HEIIaTOCIPOMOXKHI MiANpPHEMCTBA BHKYNOBYBasucs Jlep:kaBHUM
6ankoM i mepexommau B ioro Biacuicte [11, c¢. 27]. Opnak miarpumka MinicrepctBoM dinancis i
[lepxxaBuum  GankoM GipKi, a TaKOX HEKHUTTE3JATHUX IIPOMUCIOBUX  IiIIPUEMCTB  JIUIIE
3arajJbMyBaJia TNPUPOAHUN PO3BUTOK Kpu3u. | Xoua mnpobiaeMHUM mianpueMcrsaMm O6yJa0 BHIAHO
kpeautiB Ha 170 MuH. py6., BPATYBATH iX OJJHAKOBO HE BAJIOCS.

HeognosHauHnii BIJINB [IePKaBHOTO BTPYYAaHHSI HAa NPOTIKAHHS KPHU3 PO3yMiJan Ie Ha IMOYaTKy
XX cr. 3a cnoBamu C.XpynboBa, <«saKOU I8 KpuU3a BUSABHUJACS JHIIE... Y Gip)KOBOMY Kpaxy... BiH
cTraB Ou He TiJbKM OYypXJUBUM, a W IIBUAKO MHUHYB OM BHACJIZIOK HETAaHOI IepPEOIiHKU BCiX
HEXKUTTE3NATHUX MiANPUEMCTB». OJHAK yPSAJ «BUCTYIHUB 3 MMiATPUMKOIO criepury O6ip:ki, a motiMm i
caMUX MPOMHUCTOBUX TANPUEMCTB», XOUa </UJIS 3arajbHOTO OJara TijJ 4Yac TPOMHUCJIOBUX KpHU3
HeoOxigHo Hagatu GipKi moBHY cBOGOAY B mepeoriinii mamepis... Toxi kpax mpoHocutbest Ha Gipoki
SIK TPO3a» i IICJIs HBOTO <«EKOHOMiYHE JKHUTTS PO3BUBAETHCS HOpMasibHO». o GypxumBimmMm crae
6ipsKOBMIA Kpax i 1o T/MbIna TepeolliHKa IarepiB, TO MO3UTHBHIIN HACJIJIKM TAKOrO Kpaxy, SIKWii
onoBuioe Gipxy. ¥ CIIA, ne B 1eii yac GipKOBi KPU3W CTAIM 3BUYAWHOIO CIIPABOIO, BBAYKAJIOCH, IO
MiITPUEMCTBO CTA€ CIPaB/li eDEKTUBHUM <JIUNIE MIiCAS TPEThbOl nepeoliinkuy [34, c. 151—-154].

3a yac kpusu 6su3bko 30 % mignpueMctB periony GyJio JjikBigoBano. Bomu Gysan aGo MOrJuHyTi
6ibIIMMU  KOMITaHisIMU, a60 36aHKPYTYBAIM # TEPEHIIN y BJACHICTD KOHKYpeHTiB. Oco6/mBO
cubHOIO Oysia Kpusa cepefi Genbrificbkux mianpueMcts. Pocilicbkuit ypsijg crBopuB 'y 1902 p.
cunaukatu i «IIpoayrons» (o sxoro ysiduum 13 HailGiapmmx xKoMmmaniid, mo 3abesnedysanu 45 %
BuA00yTKY ByTijist) i «IIpogamers (mo o6 exnas 90 % ycix MeTaaypriiHuX MiAIPHUEMCTB) 3 METOKO
BH3HAYEHHSI KBOT IIOCTAYaHb WPOAYKIi KOKHOI 3 KOMHAHIMl i 3a paxXxyHOK IbOTO 36epe’KeHHs
BuUpOGHUITBA i Yac Kpusu. B ocuoBi «IIpomamera» Gysu dbpaniy3pki it GesbrificbKi Karitaju,
iHBecTOBaHI B MeTaJypriiini miampuemctBa, 1o BBilimm a0 cuaukaty [38, c. 24]. OcHOBHUMHU
yuacHukamu  cunaukaty  O6ysqm - «Pociiiceruit  IlpoBimancs,  «IliBmennopociiicbke — /[HinpoBcbke
MeTaJsypriiine ToBapucrso», Hikorosb-Mapiynosbebkuii 3aBoz, bpsaucbkuit 3aBoa, s3aBox I'aprmana i iH.
[36, c. 266]. Cepen Beaukux iHO3eMHWX KOMMAHili KOOpAWHAISA [Aill TPakTUYHO OyJia BiICYTHS
(oco6mBO cepe GEBrifiCHKUX MiAMPUEMCTB), a KpU3a JIMIIE 3arOCTPUJIa KOHKYPEHTHY GOpoThOy.
Ogpnielo 31 cnpo6 criBpoGiTHUIITBA 1 KOOpAMHAIII [iif Gesbriicbkux iHBecTOpiB OyJa iHiliaTusa
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imkenepa JKysas Tepuaepra (Jules Gernaert) crsoputu B 1902 p. <«Pociiicbky mpoMucioBy
denepanio> (Federation industrielle russe) 3 meroio koopamuailii mili 6eJbrificbKUX MiAMPUEMCTE
[I0H6acy. Ha mnepme 3aciganns deneparii npﬂéyﬂo 6araTo TPOMUCJIOBIIIB, aJjie JOMOBUTHUCSI PO
crijpHi Aii BOHM He 3MOTJIM, i Oesbrilicbkuii cuHauKat mignpueMcts [lonbacy Ttak i He OyB
cropenuii. Ilporo camoro poxy Emyapn [ecupe (Edouard Despret), kepisnuk Societe generale,
MPOIIOHYBAB CTBOPUTH MOJAIOHUN CHHIMKAT BEJUKUX OeabTidChKUX i (DPAHIy3bKUX MeTaJyprifinux
MiIIPUEMCTB, ajie Ilell TPOoeKT Takok OyB HeBAaauM. KOHKYpeHIiS MiXX 4YOTHpMa OCHOBHUMHU
Gesbriicbkumu  MeTaaypriiinumu  mignpuemctBamu  Jon6acy («IliBgennopociiicbke JIHinmpoBcbKe
TOBapucTBO», <«Pociticbkuii IlpoBimanc», «Tarampors» i «Pociiicbko-Benbrificbke Metanypriiiae
TOBapuCTBO») Oysia HacTigbku cuabHolo (Bigo6paskaoun Goporsly 3a Micne Ha PHHKY Cepef
MaTEePUHCbKUX KoMmaHiii y Beubrii), mo it y 1907 p. Ha 360pax ydacHukis cunpukary <«IIpogamers y
[lerepGypsi npesugent kommnanii «Taranpor» Tycras Tpacentep (Gustave Trasenter) Bigkunys igeio
ciiBpoGITHUITBA MixK OesbriicbkuMu Komnanisimu [25, ¢. 50—51, 55].

IMig yac ¢inancoBoi kpusu 1899—1902 pp. 3MeHIIenHss iHO3eMHUX iHBeCTHIli 6yJIO Bi4yTHUM i B
Fammuuni. Kpusa crnpuymamnia 3HauYHE CKOPOYEHHS Oy/IiBHUIITBA (y 1ii raaysi mpamoBaso Maie
50 % micbkoi po6ouoi cumm). A B HadToBill mpoMucaoBocti (me obear Bugo6yTKy HadTH 3pOCTaB i B
POKM KPHU3H), TIONUT Ha HADTy 3HAYHO 3HU3MBCS, Bi/INOBIJHO 3MEHINUINCA i 1liHK Ha Hel — 3 6 KPOH y
1900 p. no 5,6 xkpouu B 1901 p., 2,8 kpouu B 1902 p. i 2,5 kpouu B 1903 p. [20, c. 323]. licaa
3aKkiHuenHss kpuaum Ha noudarky XX cr. BuaoGysBanus Hadrtu B lasuuuni crajo MacoBuM, HOro
KOHTPOJIIOBAJIM BEJUKi aKI[iOHepHi KOMIaHii 3 iHO3eMHMMH KalliTagamMu — iM Hajgekano 86 %
Ha(PTOBUX KOMITaHiil.

3 ToYaTKOM 3araJbHOi eKoHOMiuHOi i diHaHcoBO1 Kpu3du 1899—1902 pp. mocrpaxkgaia He JwuIie
MeTaaypriiina mpomucaosicts (e Kpusa BiguyBasacs Haiiroctpime), a i myxposa. «Hampukinmi
1899 p. kpusa Hax3BUUAiiHO 3aroctpusacs B Kuesi B ykpoBiii mpomMucaoBocTi. BaHKpPyTCTBO KiJbKOX
BEJMKNX I[YKPOBUX 3aBOJiB CIIPUYMHUJO MaHIKy cepe]l IIYKPO3aBOAYMKiB, sKi HaBiThb HaMmaraJucs
oJlepyKaTH Jep:KaBHY JomoMory. ¥ nomoBizi nmpasainaa Boasbpko-Kamcbkoro 6anky 3a3nauvasocs, 10
Harnpysketictb y Kuesi 6ysia, Mox/auBo, 1ie cusbhima, Hixx y Ilerep6ypsi it Mocksi» [33, c. 357].

[Micns 3axinuennss kpusu 1899—1902 pp. axkTuBHiICTD HA I[YKPOBOMY PWHKY MPOJIOBXKYBaJja
3pocTatu. 3araJbHuil o6cAr BUPOOHMIITBA IYKPY B Pociiichbkiil iMmepii MBUAKO 306iJbITyBaBCcs —
3 1,94 mun. nyais y 1863 p. mo 10,5 muH. myxais y 1873 p. i 35,6 mun. myais y 1893 p. [7, c. 130—
133]. ¥ 1894—-1895 pp. 3i 185 mykposux 3aBojiB Pociiicbkoi iMrepii 154 3HaX0oAUIOCA Ha TEPUTOPIl
Ykpainu, ge sBupobusiiocs 87,4 % uykpy [13]. ¥V 1912 p. y uenrpaspHoMy perioni Yxpainu 6yJio
BupoGJeHo 61,6 MJIH. myaiB IyKpy — 55 % 3arajpHoro BupoOHuITBa B Pocifichkiit immepii [5, ¢. 160],
ay 1914 p. — 10 75-85 % [35, c. 271-290].

OfHaK «IIiJi BILIUBOM KiJIbKOX 6aHprTCTB IIyKPO3aBO/ICbKUX TMi/IIIPUEMCTB» Y CYCHIiJbCTBI #
6ipsKOBiil Tpeci MOMUpUJIACS AYMKa, IIO <«HAIA I[YKPOBAa IPOMHCJOBICTH T'MHE i CTOITh Ha MOPO3i
noBHoro pyiinyBanHs. CKpi3b y IPOMHUCJIOBUX KOJaX TOBOPUJIM IPO KPUTUYHMI CTaH BiTUYM3HAHOI
LyKpoBOi iHaycTpii # Ipo LYyKpOBY Kpu3y». AJie IOCTYIIOBO CTAHOBUIE Ha IyKPOBOMY PUHKY
«3MiHUJIOCS Ha Kpamle i HopMaJgisyBasocsi. llykpoBuii pPHMHOK 3BiJTbHUBCS BiJl 3HAYHOI YacCTHUHU
HAJIMIPHOT CIIeKYJIAIii, TaHyBaHHS AyXy a)KioTaky i asapTy Ha IYKPOBiil Gip:ki MOTpOXy 3HUKAJIO,
MOCTYTIAI0OYNCH MiclleM 3[I0pOBiil Gip:koBiit Toprimi» [23, c. 2].

Anme «imykpoBi Kpusu» BigOysBasmcs i wmagami [37]. «llykpoBuii puHOK TepekuBae HUHI
He3BWYaliHy Kpu3y», — ToBigomusna razera «Komepcants y 1910 p. [27, c. 1]. «IlykpoBi pecypcu
BUYepIaHi... Y P/ 3BaXKUBCS, HapellTi, Ha eHepriiinuil 3axij. Bin BUIyCcTUB... Ha PUHOK BeCb IYKOD,
mo OYB y HAJHOpMAJbHMX Haaiumkaxs [26, c. 1]. Xoua «IIykpy... y TOTOUHOMY mepioai 6yso
IIIJIKOM JIOCTATHBO JIJIs1 33/I0BOJIEHHS K BHYTPIITHBOTO TIOMUTY, TaK i MOTpe® HAIIOTO BUBO3Y Y
Dinngapio i [lepcitoy [28, c¢. 1], KoMMBaHHA IMiH TOCTiTHO BUKOPUCTOBYBAJU [/ CIEKYJISTHBHIX
niseii: «IIparnenns MinicrepcrBa ¢diHanciB 0 3HMIKEHHS IIiH HA IYKOp i B3araJji /10 BpeTyJIIOBAHHS
IIyKPOBOIO PUHKY peasi3yeTbcs IOKU HIO0 3 BEJUYE3HWMH TPYJHOIIAMU» i «Ha KHUIBCbKOMY PHUHKY
000pOTH 3 TI[yKPOM CepeflHi», XoYa <«I[HW CTOSTb TBEPJAO... NPHW TOCTIifHOMY TMparHeHHi [0
migsumienasas> [29, c. 1].

BucuoBok. OTtxe, posrian dinancoBux kpus noyarky XX cr. B YKpaiHi CBifluUTDb, 110 3a YMOB
KOHIIEHTpaIlii BUPOOHUIITBA Ta HOTO MOHOIOJII3allii OCHOBHOIO IEPEIyMOBOIO Kpu3 6yJio, sSIK i pawilie,
Ha/MipHe akIlioHepHe 3acHOBHUITBO. OHak, gkmo y Apyrid mogosuui XIX cT. 116 3aCHOBHHIITBO
6yJ10 TOB’si3aHe II€PEBAXKHO 13 3aJi3HUYHUMM IIPOEKTAMU, TO Ha movarky XX CT. OCHOBHUMH
CIIEKYJIATUBHUMHU I[iHHUMHU [allepaMy, IO TPUBEPTAJU 3arajbHy yBary Ha O6ip:ki, cramm axigii Ta
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obJiiraiii BeJUKUX TPOMUCIOBUX MiAnpueMcTB. B Ykpaini 1ie 6yau Meranypriiini Ta ByrieBu/o0yBHi
HiIpUEMCTBA HOBOIO CXiJJHOrO iHAYCTpPiaJlbHOIO pErioHy, CTBOPEHOrO 3a /JOIOMOIOI0 MAaCOBHUX
iHO3eMHUX iHBeCTHUIlill, Hacamrepen OeJbriiCbKUX Ta (PPaHIy3bKUX. BUBYEHHS CKJIAJHUX B3aEMUH
IUX MANPUEMCTB 13  3axXiIHOEBPOIEHCHKUMHU GaHKaMH-iHBECTOPAMHU € HAIPSIMOM  IOJAJbITNX
JOCJIJPKEHb aBTOpa.
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